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Producto Interno Bruto (desestacionalizado)
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Evolucion postpandemiadel PIB, consumo privado e inversion
(Indice 2019 = 100)
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Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo.
Nota: Se utilizaron las series corregidas por efecto estacional y calendario.




Evolucion postpandemia PIB

Evolucion postpandemia del PIB, del sector agropecuario, la industria, la mineriay la construccion
(Indice 2019 = 100)
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Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo.
Nota: Se utilizaron las series corregidas por efecto estacional y calendario.
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Crecimiento PIB:

2024: 1,7%
2025: 2,6%

Inflaciéon:
2025: 4,43%
2026: 3,57%

Tasa de interés:
2025: 7,75%
2026: 6,50%

Proyecciones 2025




Riesgos a la baja

» Inflacion

» Desequilibrio fiscal




Desde octubre de 2021 la inflacion se ha ubicado por encima del limite superior del rango meta del Banco de la

Republica.
Inflacion Inflaciébn por componentes
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2. Politica monetaria mas expansiva: otros bancos centrales de la region iniciaron mas tempranamente el proceso
de subida de sus tasas de referencia.

TPM nominal en las principales economias de

la region
(Porcentaje, %)
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Fuente: Banco central de cada pais.

TPM real en las principales economias de la

region
(Porcentaje, %)
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Nota: La TPM para Ecuador corresponde a la tasa pasiva de referencia. La tasa de politica real se calcula como la tasa de politica nominal de un mes menos la inflacién observada en el mismo mes. Para Colombia y Perd
se reporta el dato de marzo de 2025, para los demas paises el de febrero.
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Desde finales de 2023, la cartera comercial y la de vivienda se encuentran en recuperacion mientras que la cartera de
consumo continda cayendo. La proporcion de cartera vencida en el total se ha estabilizado desde inicios de 2023 y ha
comenzado a descender en algunas modalidades como el crédito de consumo.

Cartera bruta por modalidad Calidad de la cartera por modalidad
(Variacion anual,%) (%)
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Fuente: Superintendencia Financiera.




Gobierno de Donald Trump

1. Impacto econémico
» Aumento aranceles
» Efecto inflacion
» Presion tasa de interés

2. ¢Escenarios peores?
» ¢ Estanflacion?
» ¢ Mar-a-lago Accord? (Proteccionismo, control cambios, ajuste deuda)




Gobierno Trump y Colombia

Impacto directo

Sin aranceles: petrolero, carbon y oro (50% exportaciones)
Ventajas potenciales: flores , textiles y confecciones
Desventajas potenciales: aguacates, banano, cafée
Deportaciones, remesas

Descertificacion

Efectos potenciales
* '‘Reshoring’
« Renovada lucha contra el narcotrafico y la subversion
« ¢ Regreso del péndulo?
« ¢c\Venezuela?




El problema fiscal

2025, presupuesto desfinanciado

. Presupuesto original por $523 billones

. No tenia asegurada la financiacion

. Se hundio la Ley de Financiamiento por $12 billones

Crisis sin resolver:
. Gobierno aplaza gastos por $12 billones
. CARF revela cifras preocupantes

. Déficit 2024 6,8% PIB (vs 4,3% en 2023)
. Deuda 2024 60% PIB (ancla meta 55% PIB)
. Incumplimiento Regla Fiscal 2024 (sin transacciones de Unica vez)

. Necesidad de recorte 2025: $28 billones




Esto se refleja en incrementos generalizados de la prima de riesgo de las economias emergentes y latinoamericanas,
donde en Colombia se ha pronunciado desde mayo 2021

Credit default swaps a5 afos

Spread relativo entre el CDS de Colombia frente
(Puntos basicos)

al CDS promedio de Chiley Peru
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Fuente: Bloomberg. Actualizado al 08 de abril de 2025.

(*) Promedio 2025 corresponde al promedio afio corrido hasta el 03 de abril de 2025.




Durante 2024, la tasa de cambio se apreci6 un 5,8% respecto al afio anterior.

Evolucion de latasa de cambio
(Pesos por dolar)
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Fuente: Banco de la Republica. Calculos Fedesarrollo. Actualizado al 08 de abril de 2025.
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2. Panorama politico




Tres tableros del poder

1. Institucional

1. Congreso: trancon legislativo
» Ley de presupuesto / reforma tributaria
« Reforma laboral (aprobada en Camara)
* Reforma a la salud
 Jurisdiccion agraria
2. Rama judicial y elecciones
« CNE (financiacion campana)
« Comision de Acusaciones (financiacion campana)
 Fiscalia
« Corte Constitucional: varios fallos + desacatos




Fuente: Invamer.
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Presidente de Colombia?

labor como

Aprueba M Desapruebam

Gobierno Dugue

68%?0% 1%

65%

27% 29% \_J—-Oé’;?\c

32% 33%
28% 28%
25% 26%

Sep Nov Feb Jul Ago Nov Abr Ago Nov Feb Abr May Jun
18 18 19 19 20 20 21 21 21 22 22 22 22

08 1200 1504 2000 200

Base 1008 1008 1008 1008 1008 1008 1008 1008 1

Gobierno Petro

60,3%
59% 60% 4
58%

Nov May Jul Nov Mar
22 23 24 24 25

12001200 1200 1200 1200

Las tendencias entre Ago/20 y Jun/22 corresponde a Ivdn Dugue y entre No

® Bogota

18 18 19 15 20 20 21 21

R S
7 1}"“3/3‘2:;3\‘ ./40& 335 3T%g53395%
Y N e P o
2% * 15O gy, T 2% g, 19%
10%

Sep Mov Feb Jul Ago Nov Abr Ago N

B2%:55,3%;

-\ 5637 9% 5659

; Feb Abr May Jun!Nov May Jul Nov Mar
21 22 22 22 22122 23 24 24 15

Aar/25 corresponde a Gustavo Petro

Invémer

LA VERDAD

e Norte (Caribe)

962% 60%

61%

3962% ¢ g,
5,376 % 50m, o oos0m e
g - 054% 4 55% o500 e OOy )_5;_,'f~ 1] N2% 55% apga0,8%
LIEFa o ]
o) B oA v—‘m}\ 3 “C;>Oq'<b .
259 42%41‘.%41%“4\;{/4{]% 24% O T/ 42% a2%15% 44,8%
343

32% 35938% 34%34%131%

Sep Nov Feb Jul Ago Nov Abr Ago Nov Feb Abr May JuniNov May Jul Nov Mar
18 18 19 19 20 20 21 21 21 22 22

27 22,21 23 24 24 15

e Cafetera
6a3, 69% ; y 71,8%
o 63%61%56%  gan | B5% gengas’ 5
[& 55% o OO 52‘_4:0/{-\ a3 00— 54%
L 50% C o 7 / o
t -
'S e
DE;\'\ 6% o 36?41%\(/sz 25.2% o] ;;);\Q/f)-wo_{\
9 26% 35% 31%28% O g7s, 1  28% pow, 3% 0% 26% 27% 30 g oo 30%se, | 29%° 0 29% 27,7%
Sep Mov Feb Jul Ago Nowv Abr Ago Nov Feb Nov May Jul Nov Mar Sep Nov Feb Jul Ago Nov Abr Ago Nov Feb Abr May Jun!Mov May Jul Nov Mar
11 22 2 23 24 22 22172 23 24 24 15

18 18 15 19 20 20 21 21

e Sur Occidental

82% 704

9

25%
*24% ) o 15% 21% 1692

Sep MNov Feb Jul Ago Mov Abr Ago MNov Feb Abr May Jun
18 18 19 19 20 20 21 21 21 22 22 22 22

18 18 19 15 20 20 21 21

52955952

3% 51,4%

259,38% 36%39%40,7%

Nov May Jul Mov Mar
23 24 14 I3

" FEDE:!

Ceniro du i

SARROLLO
& Socia




Fuente: Invamer.
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Intencion de Voto

Si las elecciones a la presidencia se realizaran el proximo domingo, ¢por cudl candidato votaria usted?

Marzo 2025

9,5% 9
; 6,8% 4,8% 4,7% 4,2% 4,1% 3,8%
N S | - L ]
‘» = ’ d
4 p \
= '3
i | ' ™
\ R\ [N R
Sergio Vicky Davila Juan German Claudia Miguel Daniel Alejandro Maria Ivan Jota Pe Maria José
Fajardo Manuel Vargas Lopez Uribe Quintero Gaviria Fernanda Cepeda Hernandez Pizarro
Galan Lleras Cabal
1,2% 1,1% 0,9% 0,9% 0,8% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 0,5% 0,4% 0,2%
4¥n - | Py PP
Enrique Susana Carolina David Luna Paloma Andrés Roy Juan Carlos Paola Juan Juan Daniel Luis
pefialosa Muhamad Corcho Valencia Guerra Barreras Pinzén Holguin Fernando Oviedo Gilberto
Cristo Murillo

Los indecisos (19.3%) estan por fuera de la base.

Base: Encuestados que definitivamente/probablemente si votaran (717)
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Intencidn de Voto Invéimer

1 de mencaden

Silas elecciones a la presidencia se realizaran el préximo domingo, y los candidatos fueran los siguientes, épor cudl LAVERDAD 1O
de ellos votaria usted?

Fuente: Invamer.
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Los indecisos (20.1%) estan por fuera de |a base.

Base: Encuestados que definitivamente/probablemente si votaran (717).
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Afinidad politica
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=O=|zquierda =O=Centro =C=Derecha =0=Sin afinidad

14,7%

Ago/20 MNowv/20 Abr/21 Ago/21 MNov/21 Feb/22 Abr/22 May/22 Jun/22 MNow/22 May/23 Jul/24 MNow/24 Mar/25

Base: total encuestados (1200)
Fuente: Invamer.

l " FEDESARROLL!

Ceniro du i cla




Tres tableros del poder

3. Paz total




Expansion de los grupos armados ilegales 2018 al 2023. Fortalecimiento progresivo de los grupos, aunque de manera
diferenciada. Logicas cada vez mas territorializadas

F'p Influencia Geogrifica de Grupos Armados FVP Influencia Geografica de Grupos Armados
L para el 2018 y 2020 , a ara el 2023
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Fuente: Fundacion Ideas para la Paz.

l " FEDESARROLLO

B freldali




Crepusculo del gobierno Petro

Asi termind 2024

— Congreso rechazo presupuesto 2025
— Congreso hundio Ley de Financiamiento
— Sali6 el Ministro de Hacienda Ricardo Bonilla
— CIDH nego recurso contra investigacion del CNE a las finanzas de campaiia

Asi arranco 2025

— Divergencias con Trump

— Crisis con el ELN y tragedia humanitaria Catatumbo

— Consejo de Ministros y fractura en el gobierno

— Consulta Popular (umbral: 13,5’ vs ultimas votaciones: 12,7’ (p), 11,4 (c), 11,2'(P))

p: plebiscito; c: consulta anticorrupcion, P: eleccion Petro

Fuente: La Silla Vacia. (2024). El segundo tiempo del gobierno Petro.




Evolucion reciente del PIB y el sector de la construccion

Evolucion reciente del PIB y el sector de la construccion
(Variacion anual, %)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE.
Nota: Se utilizaron las series corregidas por efecto estacional y calendario.

l" FED
[ —




Participacion de Bogota y Cundinamarca en el PIB nacional

Mapa de las regiones de Colombia, Bogotay
Cundinamarca

Con tecnologiade Bing
© Microsoft, OpenSti¥etMap, Overture Maps Fundation

Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE.
Nota: Cundinamarca hace parte de la region Oriental.
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Evolucion reciente del PIB del sector construccion para Colombia,
Bogota y Cundinamarca

Evolucion reciente del valor agregado del sector construccion - Colombia, Bogotay Cundinamarca
(Variacion anual, %)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE.
*Para 2024, el dato para la ciudad de Bogotéa corresponde al valor del afio corrido 2024 hasta el tercer trimestre.
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Disposicion a comprar vivienda en Colombia y Bogota

Disposicién a comprar vivienda
(Balance, %)
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Fuente: Fedesarrollo.
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